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BANLMI, Close(Last Trade) [Line], Volume(Last Trad e) [Forest] Daily
09Sep98 - 11Mar00

BANILMI, Close(Last Trade), Line
01Mar00 3.6300

Down-trend

Resistenza

Resistenza / Supporto

v
Sideways-trend

Trend-channel

Up-trend

Supporto

BANILMI , Volume(Last Trade), Vol
01Mar00 29274000
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APPLICAZIONE

PROBLEMI

RIMEDI

2

Le strategie operative si
sintetizzano in segnali di
acquisto / vendita
provenienti dalla rottura o
dal superamento di
trend-lines e livelli di
supporto / resistenza.

Lk

Bisogna prestare
particolare attenzione ai
falsi segnali generati da
errori di valutazione legati
alla sensibilita del prezzo.
Un aumento dei volumi
rende il segnale operativo
piu affidabile.

Lk

E’ possibile azionare dei
filtri:

- filtri temporali: conferma

del segnale per un
determinato periodo di
tempo

- filtri percentuali:
fissazione di una soglia
minima di tolleranza del
segnale. Solitamente si
disegna un’ulteriore
trend-line, una volta
superata la quale il
segnale e considerato
valido
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BANIMI , Close(Last Trade), Line
01Mar00 3.6300

Resistenza non violata

BANI.MI, Close(Last Trade) [Line], Volume(Last Trad e) [Forest] Daily
31May99 - 07Mar00

EUR

Situazione contradditoria
dove forse sarebbe stato
utile un filtro temporale

Resistenza violata
che si trasforma in
sunnorto

Supporto violato che
si trasforma in
resistenza

Supporto non violato

BANILMI , Volume(Last Trade), Vol
01Mar00 29274000

‘ 20M
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NAPIa.MlI, Close(Last Trade) [Line] Daily

NAPla.MI , Close(Last Trade), Line
28Feb00 1.2040

Un'inclinazione troppo
ripida difficilmente
puo protrarsi a lungo

T

Possono essere attuate
strategie di trading che tengono
conto dell’eventuale 55
accelerazione del trend o del
suo deterioramento

o

filtro percentuale

1.4

1.35

1.3

1.25

Return-line
1.2

1.15

1.1

1.05

N.B. La ridefinizione di una trend-line, se permette da un lato di seguire la curvé
dei prezzi piu da vicino, dall’altro produce, con I'aumento della pendenza, segnali
operativi di breve periodo e non sempre indicativi del cambiamento della tendehza
principale che puo in alcuni casi mantenere la stessa direzione anche se con
inclinazione inferiore. 35
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PIRI.MI, Close(Last Trade) [Line][O/H/L/C Bar][Cand le] Daily
22Jul99 - 06Mar00

PIRI.M, Close(Last Trade), Line
29Feb00 2.5800

Pr
PIRI.MI, Last Trade, O/H/L/C Bar EUR

29Feb00 2.5500 2.5850 2.5450 2.5800 H% }
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E’ IL METODO PIU DIFFUSO DI RAPPRESENTAZIONE DI UNA SERIE
STORICA, SOPRATTUTTO NELL’ANALISI INTRA-DAY.

MAX
CONFORMAZIONE Ad ogni intervallo temporale & associata una barra
verticale che si estende dal prezzo minimo al prezzo CHIUS
massimo registrati nel periodo di rilevazione, e da due
trattini orizzontali. Il primo, sulla sinistra della barra, APER
rappresenta il prezzo di apertura; il secondo, sulla
destra, indica il prezzo di chiusura MIN

CARATTERISTICHE Le informazioni piu immediate evidenziate in un grafico a barre
fanno riferimento alla variabilita espressa dai prezzi. L’estensione
della barra, che rappresenta I’escursione giornaliera dei prezzi,
fornisce unaindicazione attendibile di proseguimento della
tendenza in corso. Analogamente, il formarsi di gaps, ovvero
discontinuita di prezzo, misura la forza del movimento di direzione
in atto rendendo attendibili i segnali operativi di compravendita
evidenziati dalle diverse tecniche di analisi
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L’obiettivo del movimento
al ribasso e la proiezione
della neckline
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E’ UNA DELLE TECNICHE GRAFICHE CHE PROVIENE DALLA
TRADIZIONE GIAPPONESE

CONFORMAZIONE Le oscillazioni di prezzo sono rappresentate da un corpo centrale
(real-body), di ampiezza pari alla differenza tra il prezzo di apertura
e il prezzo di chiusura, e da due segmenti che lo collegano con il
prezzo massimo (upper-shadow) e con il prezzo minimo (lower-
shadow). Il real-body ha colore nero se il mercato chiude ad un
prezzo inferiore di quello di apertura, mentre € bianco nel caso
opposto

CARATTERISTICHE Le molteplici combinazioni possibili tra la posizione e I'ampiezza
del real-body e dei segmenti terminali (upper/lower shadow) di due
o piu candle-lines assumono un significato, oltre a nomi a volte
curiosi, ben preciso.



ROFOREX

FINANCE

Upper shadow

———

Real body

| Black Boad \VAR




Al

UROFOREX"

FINANCE

DEFINIZIONE TIPOLOGIE uso PROBLEMI
Media calcolata su  Semplice: calcolata Utile per identificare la Il ritardo tipico della
un insieme effettuando una media tendenza media media mobile & dovuto
predefinito di dati aritmetica dei prezzi del deII’andamento dei a:
che viene Rl = Vazlonespre22i Calcolando la - Inerzia orizzontale:
aggiornato Ponderata: calcolata media mobile di una max / min relativi

periodicamente
eliminando il dato
pit remoto e
aggiungendo il
dato piu recente

attribuendo ad ogni suo
termine un peso specifico
che esalta alcune quotazioni
rispetto alle altre
Esponenziale: calcolata
in base ad una formula
ricorsiva che consente di
conservare in memoria tutta
la serie storica del titolo

serie storica di prezzi,
tipicamente
caratterizzata da elevata
volatilita, si genera una
sorta di “livellamento”
delle quotazioni, che &
tanto piu accentuato
guanto piu ampio €
l'intervallo di tempo a
base del calcolo della
media.

Puo essere impiegata in
sostituzione della curva
dei prezzi per
determinare il valore
teorico della trend-line e
dei livelli di supporto e
resistenza.

della media mobile
si manifestano con
un certo ritardo
rispetto a quelli dei
prezzi

- Inerzia verticale:

appiattimento delle
zone di max / min
relativo per
I'attenuazione delle
oscillazioni della
curva dei prezzi
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STRATEGIA BASE

Chiamata simple-cross , consiste nell’acquistare
guando la media mobile si appiattisce e la curva de i
prezzi la perfora dal basso verso l'alto (probabili  ta
di rialzo dei corsi), e nel vendere nel caso contra  rio
(media mobile perforata dall’alto verso il basso

segnale di probabile ribasso dei corsi)

Incrocio tra una
media mobile di
breve termine e
una media
mobile di lungo
periodo.
CROSSOVER

La strategia base
in forma “pura”
produce un
elevato numero
di falsi segnali, e
puod generare un
livello
consistente di
perdite

Per limitare questa evenienza, possono anche
qui essere introdotti dei filtri operativi:

- simple cross modified _: inibisce il segnale di
acquisto / vendita fino a che la media non si
awvii verso la direzione concorde del prezzo

- volume filter=:'si eliminano tutti quei.segnali che
avvengono senza aumento degli scambi

- time filter : incrocio tra curva dei prezzi e
media deve essere convalidato per pil. sessioni
consecutive

- buffer filter : il prezzo, una volta perforata la

media mobile, deve allontanarsi da questa per
piu di una percentuale prefissata
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MACD
(Moving Averages
Convergence Divergence)

RSI
(Relative Strength Index)

STOCASTICO

si ottiene come differenza tra una media mobile esponenziale a
breve e una a lungo e viene utilizzato sovrapponendo la sua
media mobile a breve (signal line).

e un particolare misuratore di velocita che permette di valutare
la forza della tendenza sottostante. E’ costruito come rapporto
tra la mm esponenziale degli incrementi giornalieri di prezzo e la
mm esponenziale dei decrementi calcolata per il medesimo
numero di giorni

e un oscillatore basato sul principio che il prezzo di chiusura si
avvicina ai livelli massimi nelle sedute rialziste, mentre in fasi
ribassiste la chiusura si posiziona vicino ai minimi della seduta.
Conseguentemente in fasi di uptrend la constatazione di range
caratterizzati da massimi crescenti con chiusure intorno ai
minimi, indicano un indebolimento della fase di rialzo. Nel caso
invece di downtrend, sono da valutare le considerazioni
opposte. E’ costituito da due linee, di cui una solida e la %K ed
una tratteggiata e la %D.
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