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BANI.MI, Close(Last Trade) [Line], Volume(Last Trad e) [Forest] Daily
09Sep98 - 11Mar00
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APPLICAZIONE PROBLEMI RIMEDI

LLee  ssttrraatteeggiiee  ooppeerraattiivvee  ssii
ssiinntteettiizzzzaannoo  iinn  sseeggnnaallii  ddii
aaccqquuiissttoo  //  vveennddiittaa
pprroovveenniieennttii  ddaallllaa  rroottttuurraa  oo
ddaall  ssuuppeerraammeennttoo  ddii
ttrreenndd--lliinneess  ee  lliivveellllii  ddii
ssuuppppoorrttoo  //  rreessiisstteennzzaa..

BBiissooggnnaa  pprreessttaarree
ppaarrttiiccoollaarree  aatttteennzziioonnee  aaii
ffaallssii  sseeggnnaallii  ggeenneerraattii  ddaa
eerrrroorrii  ddii  vvaalluuttaazziioonnee  lleeggaattii
aallllaa  sseennssiibbiilliittàà  ddeell  pprreezzzzoo..
UUnn  aauummeennttoo  ddeeii  vvoolluummii
rreennddee  iill  sseeggnnaallee  ooppeerraattiivvoo
ppiiùù  aaffffiiddaabbiillee..

EE’’  ppoossssiibbiillee  aazziioonnaarree  ddeeii
ffiillttrrii::

--  ffiillttrrii  tteemmppoorraallii::  ccoonnffeerrmmaa
ddeell  sseeggnnaallee  ppeerr  uunn
ddeetteerrmmiinnaattoo  ppeerriiooddoo  ddii
tteemmppoo

--  ffiillttrrii  ppeerrcceennttuuaallii::
ffiissssaazziioonnee  ddii  uunnaa  ssoogglliiaa
mmiinniimmaa  ddii  ttoolllleerraannzzaa  ddeell
sseeggnnaallee..  SSoolliittaammeennttee  ssii
ddiisseeggnnaa  uunn’’uulltteerriioorree
ttrreenndd--lliinnee,,  uunnaa vvoollttaa
ssuuppeerraattaa  llaa  qquuaallee  il
segnale è considerato
valido



BANI.MI, Close(Last Trade) [Line], Volume(Last Trad e) [Forest] Daily
31May99 - 07Mar00
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NAPIa.MI , Close(Last Trade), Line 

�
28Feb00 1.2040 
�

���

�

�Un’inclinazione troppo 
 ripida difficilmente 
può protrarsi a lungo 

�

�N.B. La ridefinizione di una trend-line, se permette da un lato di seguire la curva 
dei prezzi più da vicino, dall’altro produce, con l’aumento della pendenza, segnali 
operativi di breve periodo e non sempre indicativi del cambiamento della tendenza 
principale che può in alcuni casi mantenere la stessa direzione anche se con 
inclinazione inferiore. 

�filtro percentuale 

�

�Return-line 
�

�Possono essere attuate 
strategie di trading che tengono 
conto dell’eventuale 
accelerazione del trend o del 
suo deterioramento 
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PIRI.MI, Close(Last Trade) [Line][O/H/L/C Bar][Cand le] Daily
22Jul99 - 06Mar00

02Aug99 16Aug 30Aug 13Sep 27Sep 11Oct 25Oct 08Nov 22Nov 06Dec 20Dec 03Jan 17Jan 31Jan 14Feb 28Feb

Pr
EUR

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

PIRI.MI , Close(Last Trade), Line
29Feb00 2.5800

Pr
EUR

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

PIRI.MI , Last Trade, O/H/L/C Bar
29Feb00 2.5500 2.5850 2.5450 2.5800

Pr
EUR

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

PIRI.MI , Last Trade, Candle
29Feb00 2.5500 2.5850 2.5450 2.5800
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E’ IL METODO PIÙ DIFFUSO DI RAPPRESENTAZIONE DI UNA SERIE 
STORICA, SOPRATTUTTO NELL’ANALISI INTRA-DAY. 

CONFORMAZIONE AAdd  ooggnnii   iinntteerrvvaall lloo  tteemmppoorraallee  èè  aassssoocciiaattaa  uunnaa  bbaarr rraa  
vveerrtt iiccaallee  cchhee  ss ii   eesstteennddee  ddaall   pprreezzzzoo  mmiinniimmoo  aall   pprreezzzzoo  
mmaassssiimmoo  rreeggiisstt rraatt ii   nneell   ppeerr iiooddoo  ddii   rr ii lleevvaazziioonnee,,  ee  ddaa  dduuee  
tt rraatt tt iinnii   oorr iizzzzoonnttaall ii ..  IIll   pprr iimmoo,,  ssuull llaa  ssiinniissttrraa  ddeell llaa  bbaarrrraa,,  
rraapppprreesseennttaa  ii ll   pprreezzzzoo  ddii   aappeerrttuurraa;;  ii ll   sseeccoonnddoo,,  ssuull llaa  
ddeessttrraa,,  iinnddiiccaa  ii ll   pprreezzzzoo  ddii   cchhiiuussuurraa  

 

CARATTERISTICHE LLee  iinnffoorrmmaazziioonnii   ppiiùù  iimmmmeeddiiaattee  eevviiddeennzziiaattee  iinn  uunn  ggrraaff iiccoo  aa  bbaarrrree  
ffaannnnoo  rr ii ffeerr iimmeennttoo  aall llaa  vvaarr iiaabbii ll ii ttàà  eesspprreessssaa  ddaaii   pprreezzzzii ..  LL’’eesstteennssiioonnee  
ddeell llaa  bbaarr rraa,,  cchhee  rraapppprreesseennttaa  ll ’’eessccuurrssiioonnee  ggiioorrnnaall iieerraa  ddeeii   pprreezzzzii ,,  
ffoorrnniissccee  uunnaa  iinnddiiccaazziioonnee  aatt tteennddiibbii llee  ddii   pprroosseegguuiimmeennttoo  ddeell llaa  
tteennddeennzzaa  iinn  ccoorrssoo..  AAnnaallooggaammeennttee,,  ii ll   ffoorrmmaarrssii   ddii   ggaappss,,  oovvvveerroo  
ddiissccoonntt iinnuuii ttàà  ddii   pprreezzzzoo,,  mmiissuurraa  llaa  ffoorrzzaa  ddeell   mmoovviimmeennttoo  ddii   ddii rreezziioonnee  
iinn  aattttoo  rreennddeennddoo  aatt tteennddiibbii ll ii   ii   sseeggnnaall ii   ooppeerraatt iivvii   ddii   ccoommpprraavveennddii ttaa  
eevviiddeennzziiaatt ii   ddaall llee  ddiivveerrssee  tteeccnniicchhee  ddii   aannaall iissii   

 

 

MAX 

MIN 

APER 

CHIUS 
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Prima spalla ����
Seconda spalla ����

Testa ����

Prima spalla ����
Testa ����

Seconda spalla ����

Testa e Spalle rialzista ����

Testa e Spalle 
ribassista ����
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….si assiste ad una 
perforazione di un massimo 

precedente ����

�

 

A questo punto le basi del 
Testa e Spalle sono gettate. 
Infatti si è formata la neckline ����

�

!�	�������	�����	��	�����	��

��� �����

Il Testa e Spalle è 
completo. Il prezzo 
rompe la neckline ed 
inizia l’inversione di 
trend ����

�
L’obiettivo del movimento 
al ribasso è la proiezione 
della neckline ����
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Primo 
massimo ����

Secondo 
massimo ����

Primo minimo ���� Secondo minimo ����
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Primo 
massimo ����

Terzo 
massimo ����

Secondo 
massimo ����

Primo 
minimo ����

Secondo 
minimo ����

Terzo 
minimo ����
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E’ UNA DELLE TECNICHE GRAFICHE CHE PROVIENE DALLA 
TRADIZIONE GIAPPONESE 

CONFORMAZIONE LLee  oossccii ll llaazziioonnii   ddii   pprreezzzzoo  ssoonnoo  rraapppprreesseennttaattee  ddaa  uunn  ccoorrppoo  cceennttrraallee  
((rreeaall --bbooddyy)),,  ddii   aammppiieezzzzaa  ppaarr ii   aall llaa  ddii ff ffeerreennzzaa  tt rraa  ii ll   pprreezzzzoo  ddii   aappeerr ttuurraa  
ee  ii ll   pprreezzzzoo  ddii   cchhiiuussuurraa,,  ee  ddaa  dduuee  sseeggmmeenntt ii   cchhee  lloo  ccooll lleeggaannoo  ccoonn  ii ll   
pprreezzzzoo  mmaassssiimmoo  ((uuppppeerr--sshhaaddooww))  ee  ccoonn  ii ll   pprreezzzzoo  mmiinniimmoo  ((lloowweerr--
sshhaaddooww))..  IIll   rreeaall --bbooddyy  hhaa  ccoolloorree  nneerroo  ssee  ii ll   mmeerrccaattoo  cchhiiuuddee  aadd  uunn  
pprreezzzzoo  iinnffeerr iioorree  ddii   qquueell lloo  ddii   aappeerr ttuurraa,,  mmeennttrree  èè  bbiiaannccoo  nneell   ccaassoo  
ooppppoossttoo 

CARATTERISTICHE LLee  mmooll tteeppll iicc ii   ccoommbbiinnaazziioonnii   ppoossssiibbii ll ii   tt rraa  llaa  ppoossiizziioonnee  ee  ll ’’aammppiieezzzzaa  
ddeell   rreeaall --bbooddyy  ee  ddeeii   sseeggmmeenntt ii   tteerrmmiinnaall ii   ((uuppppeerr //lloowweerr   sshhaaddooww))  ddii   dduuee  
oo  ppiiùù  ccaannddllee--ll iinneess  aassssuummoonnoo  uunn  ssiiggnnii ff iiccaattoo,,  ooll tt rree  aa  nnoommii   aa  vvooll ttee  
ccuurr iioossii ,,  bbeenn  pprreecciissoo..  
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White Body Black  Body

Real body

P. apertura

P. apertura

P. chiusura

P. chiusura
Upper shadow

Lower shadow

MORUBOZU DOJI LINESMALL DOJISPINNING TOPSLONG LINE
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 DEFINIZIONE  TIPOLOGIE  USO  PROBLEMI  

MMeeddiiaa  ccaallccoollaattaa  ssuu  
uunn  iinnssiieemmee  
pprreeddeeffiinniittoo  ddii  ddaattii  
cchhee  vviieennee  
aaggggiioorrnnaattoo  
ppeerriiooddiiccaammeennttee  
eelliimmiinnaannddoo  iill  ddaattoo  
ppiiùù  rreemmoottoo  ee  
aaggggiiuunnggeennddoo  iill  
ddaattoo  ppiiùù  rreecceennttee 

SSeemmppll iiccee::    ccaallccoollaattaa  
eeffffeettttuuaannddoo  uunnaa  mmeeddiiaa  
aarriittmmeettiiccaa  ddeeii  pprreezzzzii  ddeell  
ppeerriiooddoo  ssoottttoo  oosssseerrvvaazziioonnee 
PPoonnddeerraattaa::  ccaallccoollaattaa  
aattttrriibbuueennddoo  aadd  ooggnnii  ssuuoo  
tteerrmmiinnee  uunn  ppeessoo  ssppeecciiffiiccoo  
cchhee  eessaallttaa  aallccuunnee  qquuoottaazziioonnii  
rriissppeettttoo  aallllee  aallttrree  
EEssppoonneennzziiaallee::  ccaallccoollaattaa  
iinn  bbaassee  aadd  uunnaa  ffoorrmmuullaa  
rriiccoorrssiivvaa  cchhee  ccoonnsseennttee  ddii  
ccoonnsseerrvvaarree  iinn  mmeemmoorriiaa  ttuuttttaa  
llaa  sseerriiee  ssttoorriiccaa  ddeell  ttiittoolloo  
  
  

UUttiillee  ppeerr  iiddeennttiiffiiccaarree  llaa  
tteennddeennzzaa  mmeeddiiaa  
ddeellll’’aannddaammeennttoo  ddeeii  
pprreezzzzii..  CCaallccoollaannddoo  llaa  
mmeeddiiaa  mmoobbiillee  ddii  uunnaa  
sseerriiee  ssttoorriiccaa  ddii  pprreezzzzii,,  
ttiippiiccaammeennttee  
ccaarraatttteerriizzzzaattaa  ddaa  eelleevvaattaa  
vvoollaattiilliittàà,,  ssii  ggeenneerraa  uunnaa  
ssoorrttaa  ddii  ““lliivveellllaammeennttoo””  
ddeellllee  qquuoottaazziioonnii,,  cchhee  èè  
ttaannttoo  ppiiùù  aacccceennttuuaattoo  
qquuaannttoo  ppiiùù  aammppiioo  èè  
ll’’iinntteerrvvaalllloo  ddii  tteemmppoo  aa  
bbaassee  ddeell  ccaallccoolloo  ddeellllaa  
mmeeddiiaa..    
PPuuòò  eesssseerree  iimmppiieeggaattaa  iinn  
ssoossttiittuuzziioonnee  ddeellllaa  ccuurrvvaa  
ddeeii  pprreezzzzii  ppeerr  
ddeetteerrmmiinnaarree  iill  vvaalloorree  
tteeoorriiccoo  ddeellllaa  ttrreenndd--lliinnee  ee  
ddeeii  lliivveellllii  ddii  ssuuppppoorrttoo  ee  
rreessiisstteennzzaa.. 

IIll  rriittaarrddoo  ttiippiiccoo  ddeellllaa    
mmeeddiiaa  mmoobbiillee  èè  ddoovvuuttoo  
aa::  
--  IInneerrzziiaa  oorriizzzzoonnttaallee::  

mmaaxx  //  mmiinn  rreellaattiivvii  
ddeellllaa  mmeeddiiaa  mmoobbiillee  
ssii  mmaanniiffeessttaannoo  ccoonn  
uunn  cceerrttoo  rriittaarrddoo  
rriissppeettttoo  aa  qquueellllii  ddeeii  
pprreezzzzii  

--  IInneerrzziiaa  vveerrttiiccaallee::  
aappppiiaattttiimmeennttoo  ddeellllee  
zzoonnee  ddii  mmaaxx  //  mmiinn  
rreellaattiivvoo  ppeerr  
ll’’aatttteennuuaazziioonnee  ddeellllee  
oosscciillllaazziioonnii  ddeellllaa  
ccuurrvvaa  ddeeii  pprreezzzzii  

 
 

 



�STRATEGIA BASE  �

Chiamata simple-cross , consiste nell’acquistare 
quando la media mobile si appiattisce e la curva de i 
prezzi la perfora dal basso verso l’alto (probabili tà 
di rialzo dei corsi), e nel vendere nel caso contra rio 
(media mobile perforata dall’alto verso il basso ��� �  
segnale di probabile ribasso dei corsi)  

� �

ESTENSIONI 

Incrocio tra una 
media mobile di 
breve termine e 

una media 
mobile di lungo 

periodo. 
CROSSOVER 

PROBLEMI 

La strategia base 
in forma “pura” 

produce un 
elevato numero 

di falsi segnali, e 
può generare un 

livello 
consistente di 

perdite 

�

Per limitare questa evenienza, possono anche 
qui essere introdotti dei filtri operativi: 

- simple cross modified : inibisce il segnale di 
acquisto / vendita fino a che la media non si 
avvii verso la direzione concorde del prezzo 

- volume filter : si eliminano tutti quei segnali che 
avvengono senza aumento degli scambi 

- time filter : l’incrocio tra curva dei prezzi e 
media deve essere convalidato per più sessioni 
consecutive 

- buffer filter : il prezzo, una volta perforata la 
media mobile, deve allontanarsi da questa per 
più di una percentuale prefissata 
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PECULIARITA’  
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MACD 
(Moving Averages  

Convergence Divergence)  

 
 

ssii   oott tt iieennee  ccoommee  ddii ff ffeerreennzzaa  tt rraa  uunnaa  mmeeddiiaa  mmoobbii llee  eessppoonneennzziiaallee  aa  
bbrreevvee  ee  uunnaa  aa  lluunnggoo  ee  vv iieennee  uutt ii ll iizzzzaattoo  ssoovvrraappppoonneennddoo  llaa  ssuuaa  
mmeeddiiaa  mmoobbii llee  aa  bbrreevvee  ((ss iiggnnaall   ll iinnee)).. 

RSI 
(Relative Strength Index) 

 

èè  uunn  ppaarrtt iiccoollaarree  mmiissuurraattoorree  ddii   vveellooccii ttàà  cchhee  ppeerrmmeett ttee  ddii   vvaalluuttaarree  
llaa  ffoorrzzaa  ddeell llaa  tteennddeennzzaa  ssoott ttoossttaannttee..  EE’’   ccoossttrruuii ttoo  ccoommee  rraappppoorr ttoo  
tt rraa  llaa  mmmm  eessppoonneennzziiaallee  ddeeggll ii   iinnccrreemmeenntt ii   ggiioorrnnaall iieerr ii   ddii   pprreezzzzoo  ee  llaa  
mmmm  eessppoonneennzziiaallee  ddeeii   ddeeccrreemmeenntt ii   ccaallccoollaattaa  ppeerr  ii ll   mmeeddeessiimmoo  
nnuummeerroo   ddii   ggiioorrnnii   
 

 
STOCASTICO 
 

 

èè  uunn  oossccii ll llaattoorree  bbaassaattoo  ssuull   pprr iinncciippiioo  cchhee  ii ll   pprreezzzzoo  ddii   cchhiiuussuurraa  ssii   
aavvvviicc iinnaa  aaii   ll iivveell ll ii   mmaassssiimmii   nneell llee  sseedduuttee  rr iiaallzziissttee,,  mmeennttrree  iinn  ffaassii   
rr iibbaassssiissttee  llaa  cchhiiuussuurraa  ssii   ppoossiizziioonnaa  vv iicc iinnoo  aaii   mmiinniimmii   ddeell llaa  sseedduuttaa..  
CCoonnsseegguueenntteemmeennttee  iinn  ffaassii   ddii   uupptt rreenndd  llaa  ccoonnssttaattaazziioonnee  ddii   rraannggee  
ccaarraatt tteerr iizzzzaatt ii   ddaa  mmaassssiimmii   ccrreesscceenntt ii   ccoonn  cchhiiuussuurree  iinnttoorrnnoo  aaii   
mmiinniimmii ,,  iinnddiiccaannoo  uunn  iinnddeebbooll iimmeennttoo  ddeell llaa  ffaassee  ddii   rr iiaallzzoo..  NNeell   ccaassoo  
iinnvveeccee  ddii   ddoowwnntt rreenndd,,  ssoonnoo  ddaa  vvaalluuttaarree  llee  ccoonnssiiddeerraazziioonnii   
ooppppoossttee..  EE’’   ccoosstt ii ttuuii ttoo  ddaa  dduuee  ll iinneeee,,  ddii   ccuuii   uunnaa  ssooll iiddaa  èè  llaa  %%KK  eedd  
uunnaa  tt rraatt tteeggggiiaattaa  èè  llaa  %%DD..  
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